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Performance: Die frithere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Quelle: Bloomberg

Monatskommentar Allgemeine Fondsdaten
Die Mérkte wurden im Juli durch Fortschritte bei den Zollen, positiv aufgenommene Unternehmensgewinne
wichtiger Unternehmen und das anhaltende Interesse am Sektor der kiinstlichen Intelligenz gestiitzt. Ein NAV* 31.07.2025 > 66, 53 €
wichtiges Ereignis war die Verabschiedung der wichtigsten Steuer- und Ausgabenplédne von Prasident Trump, des Management Fee** » 1,85% p-a.
sogenannten ,Big Beautiful Bill“, durch das US-Reprasentantenhaus. Mit der Deregulierung der Mérkte und dem Volumen in Euro » 6,66 Mio
Druck auf die Federal Reserve, die Zinsen zu senken, steigt die Investitionsbereitschaft. Bemerkenswert ist, dass

die Geldmenge M2 in den USA im Juni mit 22,0 Billionen US-Dollar einen Rekordwert erreichte und gegeniiber

dem Vorjahr um 4,5 % wuchs. Dies ist der schnellste Anstieg seit Juli 2022 und konnte sich auf die

Vermogenspreise und die Inflation auswirken nach dem Motto - zu viel Geld jagt zu wenige Giiter. Vor Ablauf der

Frist am 1. August wurden Zollvereinbarungen zwischen den USA und mehreren Handelspartnern getroffen. Da

die Mérkte Sicherheit bevorzugen, wurden diese Vereinbarungen positiv aufgenommen, auch wenn sie zu einem

Preisanstieg fithren. In den meisten Fillen herrscht die Ansicht vor, dass es viel schlimmer hitte kommen

konnen. Der Kupferpreis hatte mit einem eigenen auf3ergew6hnlichen Zoll-Drama zu kdmpfen, als US-Président =
Trump einen Zollsatz von 50 9% auf Importe von halbfertigen Kupferprodukten und konzentrierten
Kupferderivaten verhdngte. Die Kupferpreise schwankten von einem Preis von 5,03 USD Ende Juni iiber ein
Monatshoch von 5,79 USD bis zu einem Preis von 4,35 USD am Monatsende! Kupferproduzenten haben diese
Volatilitit gut iiberstanden und sich leicht erholt. Gold befindet sich weiterhin in einer Seitwartskonsolidierung,
wiahrend Silber volatiler war, aber ebenso wie die zugrunde liegenden Bergbauunternehmen weiterhin
konstruktiv ist. Die grof3te Bewegung kam von den Seltenerdmetallen im Fonds, die nach der Ankiindigung der
USA, ihre eigene Produktions- und Raffineriekapazitdt auszubauen, um die derzeitige fast vollstandige Dominanz
Chinas zu verringern, deutlich angestiegen sind. Die grof3te Fondsposition, MP Materials, stieg um rund 84,9 %
in US-Dollar, und auch andere Seltenerdunternehmen verzeichneten Kursgewinne. Bemerkenswert ist auch, dass
Lithiumaktien von einem niedrigen Niveau aus eine eigene Aufwértsdynamik entwickeln. So stieg Albemarle um
8,3 %, und auch andere Lithiumproduzenten zeigten Anzeichen einer Belebung. In einigen unserer Sektoren, die
seit geraumer Zeit im Abseits standen, gibt es hohes Wertpotenzial, und wir sind der Meinung, dass noch mehr

kommen wird.

Performance in € Juli YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Start***
SUNARES + 4,23% +13,40% + 2,28% - 26,69% - 15,18% + 27,01% - 33,44%
S&P Global Natural +331%  +096% - 4,91% v 2,52%  +82,91%  + 9937%  + 99,84%
Resources Index

MSCI World (Kursindex) + 3,82% - 0,54% + 7,90% +32,22% +82,70% +122,85% +278,62%
S&P Dow Jones clean +559%  +6,19% -10,02% - 46,34% - 411% + 22,21% - 61,45%
energy index (Kursindex)

Die frithere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRRen. ***Start per 4.3.2008 - € 99,96

*Exklusive allfalliger Kommissionen.
**zuziiglich allfalliger Courtagen der Hausbank. Diese Kommissionen und Kosten konnen beim Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder PAGE ONE
dem Verkauf von Anteilen oder Aktien des Teilfonds verbunden sein und die Rendite der Anleger reduzieren.
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Lander Allokation (%) Sektor Allokation(%)

rY

M Canada 43,79 Gold 26,49

B USA 35,94 Silver 19,31

M Australia 9,29 M Copper 14,26

HUK 3,96 Rare Earth Metals 9,42

Agriculture 8,22
m Denmark 2,05
M Clean Energy 7,01
m South Africa 1,94
Technology 6,79
Chile 1,59
Renewable Technology 4,13

Netherlands 1,04 B Technology Metals 3,64

Luxembourg 0,40 Healthcare 0,73

Anlageschwerpunkt & Nachhaltigkeit (ESG) Top Holdings  Sektoren
Der ,SUNARES Natural Resources New Era Fund “ ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Pan American Silver Corp. Silver
Unternehmen investiert, die den globalen Ubergang zu einer fortschrittlichen und .
ressourceneffizienten Wirtschaft vorantreibt. Das Fondsportfolio umfasst Aktieninvestments in MP Materials Corp. Rare Farth Metals
natiirliche Ressourcen und konzentriert sich auf wichtige Metalle und Rohstoffe, die die Perseus Mining  Gold
Grundl d Baustei i ich weiterentwickelnden Wirtschaft bilden. Gold- und

rundlagen und Bausteine einer sich weiteren elnden Wirtschaft bilden old- un Wheaton Precious Metals  Silver & Gold
Silberminen sind ein wichtiger Sektor, da sie zusammen mit anderen Rohstoffen sowohl in
inflationdren als auch in deflationdren Zeiten einen realen Wert darstellen und langfristige SolarEdge Technologies Inc. Renewable Technology
Stabilitdt bieten sollen. Der Fonds investiert auch in fortschrittliche und alternative b &C Asricult
Energieproduktionsmethoden, neueste Agrartechnologien und innovative Wasserlosungen, die cerescto griculture
die effiziente Nutzung der weltweit begrenzten lebenswichtigen Ressourcen fordern. Dariiber Hudbay Minerals Inc. Copper
hinaus zielt der Fonds darauf ab, in Schliisselsektoren der digitalen Wirtschaft sowie in Ivanhoe Mines Ltd c
fortschrittliche Gesundheits- und Medizintechnologien zu investieren, um die Chancen zu vanhoe nes Lid. opper
nutzen, die sich durch neue Trends in diesen Sektoren ergeben. New Gold Inc. Gold
» SUNARES ist ein Fonds mit ¢kologischen und sozialen Merkmalen (Art. 8 Verordnung Coeur Mining Inc. Silver

(EU) Nr. 2019/2088, Offenlegungsverordnung)

Keine Allokationen gegeniiber dem Finanz- & Riistungssektor
Kein Finsatz von Finanzderivaten

Keine Benchmark

Keine Wahrungsabsicherung

Keine Performance-Gebiihr

YV VVVYVY

SUNARES hat den Status eines britischen Distributors und ist in folgenden europdischen
Landern zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:
Deutschland, Osterreich, GroRbritannien, Liechtenstein und Luxembourg.

Ratings: & Awards:

Refinitiv:

Lipper Fund Awards Winner 2021

Handelsinformation: ISIN: LU0344810915 WKN: AoOND6Y BLOOMBERG: SUNARES LX

Fondshandel direkt:

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 2, rue Edward Steichen, 2540 Luxembourg https://www.vpbank.com Tel: 00 352 404 770 377
Fondshandel an folgenden Borsen: Stuttgart, Hamburg, Frankfurt und Diisseldorf https://boersenag.de/fonds

Fondsadvisor

Rometsch & Moor Ltd London
www.rometschandmoor.com

VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA
Sutterliity Investment Management GmbH, Austria
www.sutterluety-invest.at

Verwaltungsgesellschaft

https://vpfundsolutions.vpbank.com/de
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Risiko- und Ertragsprofil

Risk Indicator:
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Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 6 Jahre halten.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Thnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschétzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Méarkte in einer bestimmten Weise
entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht.
Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbedingungen ist
es wahrscheinlich, dass die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren
konnten. Weitere Informationen und Performance-Szenarien entnehmen Sie bitte dem Key Information Dokument/ PRIIP.

Land Name Funktion
Deutschland Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 60311 Frankfurt am Main Informationsstelle &
Kaiserstrasse 24 Zahlstelle
Osterreich ERSTE Bank der Osterr. Sparkassen AG, 1100 Wien Am Belvedere 1 Zahlstelle
Grof3britannien Facilities Agent, FE-Fund Info (UK) Ltd. London W1F 9NN, 30 Great Zahlstelle
Pulteney Street
Liechtenstein VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, Aeulestral3e 6, 9490 Vaduz Zahlstelle
Luxembourg VP Bank (Luxembourg) SA, 2 Rue Edward Steichen, 2540 Luxembourg Verwahr- & Zahlstelle
Risikohinweis:

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt bzw. die konstituierenden Dokumente, die Anlegerinformation und
die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (PRIIP), bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Marketing-Anzeige wurde von Sutterliity Investment Management GmbH erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Marketing-
Anzeige grofdtmogliche Sorgfalt angewandt wurde, ibernimmt die Sutterliity Investment Management GmbH keine Gewéhr fiir die darin
enthaltenen Informationen. Des Weiteren wurde diese Marketing-Anzeige weder von einer Aufsichtsbehorde gepriift noch entsprechend
abgenommen.

Diese Marketing-Anzeige ist, sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden, in Zusammenhang mit dem Prospekt bzw. den
konstituierenden Dokumenten, der Anlegerinformation und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (PRIIP) zu lesen, da diese
Dokumente alleine mafgebend sind. Es ist daher notwendig, diese Dokumente sorgfiltig und vollstindig zu lesen, bevor Anteile dieses
Fonds erworben werden. Eine Zeichnung von Anteilen wird nur auf der Grundlage des Prospekts bzw. der konstituierenden Dokumente,
der Anlegerinformation und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (PRIIP) angenommen.

Sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden, kénnen die Prospekte, die konstituierenden Dokumente, die Anlegerinformation und
die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (PRIIP) sowie die aktuellen Geschifts- und Halbjahresberichte kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Aus-land sowie auf der Website des SUNARES-Fonds
www.sunares.com und der Verwaltungsgesellschaft VP Fund Solutions (Luxembourg) SA

https://vpfundsolutions.vpbank.com/de bezogen werden.

Die Angaben in dieser Marketing-Anzeige dienen lediglich Informationszwecken und sind weder als Angebot noch als Werbung aufzufassen,
welche zum Kauf von Anteilscheinen dieses Fonds auffordern. Diese Marketing-Anzeige stellt weiter keine Anlageberatung dar. Es trigt
spezifischen oder zukiinftigen Anlagezielen, finanziellen oder steuerlichen Umstinden oder sonstigen besonderen Bediirfnissen eines
Anlegers keine Rechnung.
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Der Wert sowie die Ertrage des in dieser Marketing-Anzeige dargestellten Fonds konnen sowohl steigen als auch sinken. Es ist moglich,
dass ein Anleger den urspriinglich investierten Betrag nicht mehr bzw. nicht mehr vollstdndig zurtickerhélt. Die bisherige Performance ist
kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Resultate, und die dargestellte Performance ldsst die bei Zeichnung und Riickgabe von
Fondsanteilen anfallenden Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Ferner unterliegt die Fondswahrung Wechselkursschwankungen,
wenn die Referenzwiahrung einer Anteilsklasse ungleich der Fondswahrung ist.

Diese Marketing-Anzeige kann zukunftsbezogene Aussagen, insbesondere Aussagen tiiber zukiinftige Marktentwicklungen, enthalten.
Obwohl diesen zukunftsbezogenen Aussagen unsere sorgfiltig begriindeten Beurteilungen und Erwartungen zu Grunde liegen, konnen
Unsicherheiten und verschiedene Risikofaktoren dazu fiithren, dass die tatsichlichen Entwicklungen und Resultate wesentlich von unseren
Aussagen abweichen.

Dieser Fonds hat das Domizil Luxembourg und ist allenfalls in anderen Lindern zum Vertrieb zugelassen. Néhere Informationen zum
offentlichen Vertrieb in den einzelnen Lindern sind, sofern unter dem jeweiligen Fondsgesetz vorhanden, in dem Prospekt bzw. den
konstituierenden Dokumenten, der Anlegerinformation und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (PRIIP) zu finden. Aufgrund
unterschiedlicher Zulassungsverfahren kann keine Gewahr dafiir tibernommen werden, dass der Fonds bzw. dessen allféllige Teilfonds in
jedem Land zur gleichen Zeit zum Vertrieb zugelassen sind oder werden. In Landern, in denen der Fonds nicht zum offentlichen Vertrieb
zugelassen ist, kann ein Vertrieb - entsprechend den lokalen Vorschriften - nur als , Private-Placement® oder an institutionelle Anleger
erfolgen. Fondsanteile werden nicht in Landern zum Verkauf angeboten, in welchen ein solcher Verkauf rechtlich unzulassig ist.

Dieser Fonds ist nicht unter dem United States Securities Act von 1933 registriert. Fondsanteile diirfen deshalb in den USA weder fiir noch
auf Rechnung einer US-Person (entsprechend den Definitionen in US-Bundesgesetzen betreffend Wertpapiere, Waren und Steuern,
einschlieRlich der ,Regulation S beziiglich des United States Securities Act von 1993) angeboten oder vertrieben werden. Nachtragliche
Transfers von Fondsanteilen in die Vereinigten Staaten und/oder an US-Personen sind nicht gestattet. Jegliche Dokumente, welche sich auf
diesen Fonds beziehen diirfen in den Vereinigten Staaten nicht in Umlauf gebracht werden.

Sofern der Fonds auf3erhalb seines Fondsdomizils zum offentlichen Vertrieb zugelassen ist, sind simtliche Fondsdokumente bei dem
Vertreter beziehungsweise der Informationsstelle gebiithrenfrei in Deutsch und/oder Englisch und ggf. in den Sprachen der Regionen
erhéltlich, in denen der Fonds registriert ist. Wenn in einem Land kein Vertreter und keine Informationsstelle bestehen, sind die
Fondsdokumente bei der Einrichtung fiir Kleinanleger erhaltlich. Sofern die nationalen Bestimmungen beim Vertrieb ausldndischer Fonds
weder eine Zahlstelle, einen Vertreter, eine Informationsstelle oder eine Einrichtung fiir Kleinanleger erfordern, kénnen samtliche
Fondsdokumente bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland bezogen
werden.

Die mit dieser Marketing-Anzeige beworbene Anlage betrifft den Erwerb von Anteilen oder Aktien des Teilfonds und nicht den
Erwerb eines Basiswerts, welcher vom Teilfonds erworben wird.
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