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Performance: Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung z

Monatskommentar

Die allgemeinen Rohstoffmarkte hielten sich im Juli stabil und setzten ihre Konsolidierung fort, wie wir
bereits im letzten Monat erwahnten. Wie schon im Juni waren die Markte besorgt tiber den Beginn der
Kiirzungen der geldpolitischen Unterstiitzung, die die Zentralbanken der Weltwirtschaft gewahrt haben. Die
Marktbewegungen sind nach wie vor stark datengetrieben, wobei die Debatte um Inflation oder Deflation im
Vordergrund steht. Die Rohstoffpreise durchliefen auch in den 1960er Jahren eine lange
Konsolidierungsphase, bevor sie in den 1970er Jahren nach oben ausbrachen, und es gibt Ahnlichkeiten mit
dem aktuellen Handelsmuster, das bis ins Jahr 2008 zuriickreicht. Man fragt sich, wird der
Geldmengenexzess zu Inflation und einem Preisausbruch bei Rohstoffen fiihren? Die zunehmende
Entwertung des Geldes und das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage machen dies
wahrscheinlich, auch wenn der Weg dorthin mit hohen Schwankungen behaftet ist. Wie wir im letzten
Monat gesehen haben, unterliegen selbst wichtige Materialien wie Neodym erheblichen Preisschwankungen,
was Anlegern die Moglichkeit bietet, die Preisschwankungen zu nutzen. Die Kursbewegungen der einzelnen
Unternehmen wurden oft durch die Verdffentlichung ihrer Ergebniszahlen bestimmt, wobei gute Zahlen
belohnt und schwiéchere Zahlen bestraft wurden. Im Anschluss an die starken Kursanstiege bei den
Solarenergieunternehmen im Juni stachen in diesem Monat die Seltenen Erden hervor. So stieg der Preis fiir
Neodym im Mérz sprunghaft an, bevor er von diesem Hochststand bis Juni um -32 % zuriickging und im
Juli wieder um +26 % anstieg. Es setzt sich zunehmend die Erkenntnis durch, dass die Vorrite an
bedeutenden ,Griinen Metallen‘ und so genannten "seltenen Erden" eine hohe und steigende Nachfrage
aufweisen. Da der Ressourcennationalismus immer deutlicher zu Tage tritt, ist es zwingend erforderlich,
dass gentigend Rohstoffe verfiigbar sind, um die Klimaziele, die Produktion von Elektrofahrzeugen usw. zu
sichern. Das Schliisselwort ist hier "verfiigbar", da der Abbau und die Verarbeitung immer noch in China
konzentriert sind. Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen im Bereich der Seltenen Erden, die iiber
Minen und Verarbeitungsanlagen in Landern auflerhalb von China verfiigen. Sie sind strategisch sehr
bedeutend und produzieren jene Materialien, die fiir die Dekarbonisierung in Zukunft benstigt werden.

Performancein € Juli YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Start*

SUNARES +0,31% + 586% +27,92% +54,56% +49,27% + 0,38%

S&P Global Natural

_ 0,
Resources Index 0,33%

+23,34% +43,46% +16,12% +54,47% + 59,96%

MSCI World** +1,73% +17,73% +32,79% +40,66% +68,10% +175,18%

*Start per 4.3.2008 - € 99,96
** Kursanderung
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Allgemeine Fondsdaten
NAYV at 31.07.2021 P> 100,34 €

Management Fee P 1,85% p.a.
Volumen in Euro P 21,83 Mio
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Lander Allokation (%) Sektor Allokation(%)

W USA 31,24

W Canada 30,21

M Australia 11,04
UK 5,46

® Norway 4,29

m Denmark 3,21

W Germany 3,11

H Sweden 2,65
 South Africa 2,50

B Green Technology Metals 15,20
B Copper 11,70
Silver 11,50
Gold 11,15
 Agriculture 9,19
Metals diversified 8,54
Renewable Technology 7,09
M Clean Energy 5,87
M Forest Products/Paper 5,27

M lreland 2,17
® Belgium 1,70 Food & Beverages 4,17
™ Austria 0,95 m Water 3,92
Netherlands 0,77 © Industrial & Transport 3,82
Finland 0,70 = Steel & Iron Ore 2,58
Anlageschwerpunkt & Nachhaltigkeit (ESG) Top Holdings  Sektoren
SUNARES ist ein aktiv gemanagter Fonds, der in Unternehmen auflerhalb des Mineral Res.  Green Technology Metals

Finanzbereichs und Riistungssektors investiert und sich auf die Sektoren konzentriert, von
denen wir glauben, dass sie sich in einem dauerhaften strukturellen Aufwirtstrend
befinden, dazu zdhlen Landwirtschaft, alternative Energien & Energietechnologien,
Nahrungsmittel, Wasser, Forstwirtschaft, Rohstoffe, griine Technologie- und Edelmetalle. Norsk Hydro ASA ~ Metals Diversified
Dem Fonds ist bewusst, dass Nachhaltigkeit unsere Erde positiv verandern wird, und sie
ist Antrieb fiir uns, Umwelt-, Sozial- und Unternehmungsfithrungskriterien (ESG) in die
Investmentstrategie des Fonds zu integrieren. Sie ist darauf ausgerichtet, einen positiven

Enphase Energy  Clean Energy
Hecla Mining Corp  Silver

Deere & Company  Agriculture

Albemarle Corp  Green Technology Metals

und messbaren Effekt auf die Umwelt und die Gesellschaft auszuiiben. Archer-Daniels Midland ~ Agriculture

» SUNARES ist ein Fonds mit dkologischen und sozialen Merkmalen (Art. 8 Verordnung Ivanhoe Mines Ltd  Copper
(EU) Nr. 2019/2088, Offenlegungsverordnung) Copper Mountain Mining ~ Copper
Ke}ne /'kllokatlonen' gegenub'er dem Finanz- & Riistungssektor Wesdome Gold Mines  Gold

» Kein Finsatz von Finanzderivaten

» Keine Wihrungsabsicherung

» Keine Performance-Gebiihr

SUNARES hat den Status eines britischen Distributors und ist in folgenden européischen
Liandern zum offentlichen Vertrieb zugelassen: Deutschland, Osterreich, GroRbritannien,
Liechtenstein und Luxembourg.

Handelsinformation: VP Bank (Luxembourg) SA, Wertpapierhandel Kontakt:

Marcelle Letsch Tel: 00 352 404 770 377  Email: marcelle.letsch@vpbank.com
Andrea Thielen Tel: 00 352 404 770 366 ~ Email: andrea.thielen@vpbank.com

ISIN: LU0344810915 WKN: AoND6Y BLOOMBERG: SUNARES LX WWW.SUNARES.COM

Fondsadvisor Verwaltungsgesellschaft
Rometsch & Moor Ltd London & VP Fund Solutions
Sutterliity Investment Management GmbH, Austria (Luxembourg) SA

Risikohinweis:

Diese Information stellt lediglich eine Marketingmitteilung dar. Sie ist weder als Angebot, noch als Einladung zur Angebotsstellung anzusehen. Sofern Sie
Interesse an einem Vertragsschluss haben, vereinbaren sie bitte ein Beratungsgesprach, in welchem ihnen weitere Informationen zur Verfiigung gestellt werden.
Es besteht die Moglichkeit erheblicher Kursschwankungen - etwa aufgrund politischer und wirtschaftlicher Unwégbarkeiten. Au3erdem ist eine Anlage in
Anteilen dieses Fonds mit spezifischen Risiken behaftet, die im Verkaufsprospekt ausfiihrlich beschrieben werden. Bei einer Notiz in fremder Wahrung kénnen
Wihrungsschwankungen das Ergebnis sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die
kiinftige Entwicklung zu. Die aktuellen Preise finden Sie auf www.sunares.com. Prospekte, Halbjahres- und Jahresberichte erhalten Sie kostenlos: in Osterreich:
ERSTE Bank der Osterr. Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien; in Deutschland: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, D-40212 Diisseldorf; in
Liechtenstein: VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz; in Luxembourg: VP Bank (Luxembourg) SA, 2, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg.
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