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Performance: Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu. Quelle: Bloomberg
Monatskommentar Allgemeine Fondsdaten
Das Ende des ersten Halbjahres 2020 brachte ein weiteres historisches Quartal hervor, das dem
rekordverdéchtigen Absturz des ersten Quartals folgte. Wihrend die Mérkte im ersten Quartal stark
einbrachen, erlebte das zweite Quartal eine ebenso enorme Erholung (das beste Quartal in den USA seit NAV at 30.06.2020 P 72,35 €
1998) - eine Achterbahnfahrt von wahrhaft epischer Dimension. Die Erholung wurde vorangetrieben durch Management Fee » 1,85% p-a
das Geld der Zentralbanken plus staatliche fiskalpolitische Unterstiitzungen, und zu diesen beiden Faktoren Volumen in Euro P 16,68 Mio

gesellte sich im Juni noch Optimismus, der sich aus der allméhlichen Lockerung der weltweiten Pandemie-
Sperren ergab. Covid-19 ist immer noch prasent, aulRer dass nun der neue Imperativ und Vorsatz darin
besteht, schnell zur "Normalitit" zuriickzukehren. Die Politiker haben (wieder) ein festes Auge auf die
Wirtschaft und erkennen die Tatsache, dass die Wirtschaft von Konsumausgaben abhéangt. Vor diesem
Hintergrund stehen die Zentralbankiers und Politiker immer noch im Mittelpunkt, wobei Jerome Powell von
der US-Notenbank die klare Botschaft vermittelte, dass wir uns alle bis 2022 an Zinssitze nahe Null
gewdhnen sollten. Er meinte nach der letzten Fed-Sitzung: "Wir denken nicht tiber Zinserhéhungen nach.
Wir denken nicht einmal daran, an eine Zinserhohung zu denken.” Sollte die FED auch noch eine
Absichtserklarung zur Steuerung der gesamten Zinskurve geben, diirften die Preise fiir Vermogenswerte
noch weiter steigen (wie damals, als die USA diesem Muster zuletzt in den 1940er und frithen 1950er Jahren
offenkundig folgten). Der Fonds erlebte solide Performancebeitrage von alternativen Energieaktien und
insbesondere aus den Wasserstoffaktien, in welche der Fonds investiert ist (z.B. Plug Power, das gerade zwei
Schliisselunternehmen  erworben hat, die sie unterstiitzen sollen, umweltfreundlicheren und
kostengiinstigeren Wasserstoff zu produzieren und zu liefern). Auch bei Kupfer- und Holzaktien kam es zu ~
kriftigen Erholungen. Der Monat Juni mit stetigen Fortschritten sollte fiir den Fonds eine solide Grundlage
fir die zweite Jahreshilfte darstellen, um (unserer Meinung nach) weiteres Kurssteigerungspotenzial
auszuschopfen. Die sich verbessernden Fundamentaldaten, das technische Bild, sowie die relative Stirke
gegeniiber dem breiten Aktienmarkt sind gute Griinde weiterhin optimistisch zu bleiben.

Performance in € Juni YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre Start*

SUNARES +4,92% + 2,96% + 7,11% +19,29% +33,71% - 27,62%

S&P Global Natural
Resources Index

MSCI World** +1,53% - 6,70% +2,48% +16,67% +2585% +108,42%

+1,09% -19,19% -15,60% + 1,22% + 3,95% + 13,47%

Thom. Reuters Equal

9 _ 9 - 9 N 9 _ 9 - 9
Weight Comm. Index +1,71% 12,62% 6,61% 7,13% 15,81% 11,91%

*Start per 4.3.2008 - € 99,96
** Kursanderung
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Linder Allokation (%) Sektor Allokation(%o)

M Canada 27,72

W USA 19,69

M Australia 13,09

H Sweden 7,04

® Denmark 6,08

W UK 3,98

M reland 3,27

M Finland 3,01

= New Zealand 2,74

Gold 30,14
M Clean Energy 11,03
1 Industr. & Transport 8,80
M Food & Beverages 8,23
H Renewable Technology 7,08
w Silver 5,97
Utilities & Renewables 4,51
M Forest Prod./Paper 3,99
B Copper 3,89
Infrstruct. & Constr. 3,53

B Germany 2,34 B Metals Div. 3,33
M France 2,13 m Agriculture 2,93
= Netherlands 2,00 m Commodity Div. 1,95

m Water 1,59

Healthcare 1,02
M Waste & Recycling 1,00
M Lithium 0,51

Norway 1,61
South Africa 1,57
Switzerland 1,13

Rest 2,60 Consumer 0,49
Anlageschwerpunkt Top Holdings  Sektoren
SUNARES ist ein aktiv gemanagter Fonds, der in Unternehmen auflerhalb des DSV Panalpina A/S  Industrial & Transport

Finanzbereichs und Riistungssektors investiert und sich auf die Sektoren konzentriert, von
denen wir glauben, dass sie sich in einem dauerhaften strukturellen Aufwértstrend
befinden. Der Fonds investiert in weltweit ansissige Unternehmen aus den Bereichen = Northern Star Res.Ltd  Gold
Landwirtschaft, Energie, alternative Energien, Nahrungsmittel, Wasser, Forstwirtschaft, wheaton Precious Metals  Silver
Rohstoffe und Edelmetalle. Anleger sollten sich auch der folgenden
Unterscheidungsmerkmale bewusst sein:

Fortescue Metals Grp Metals diversified

Neste Corporation  Clean Energy

Enphase Energy Inc  Clean Energy
Keine Allokationen gegentiiber dem Finanz- & Riistungssektor B2Gold Corp  Gold
Kein Einsatz von Finanzderivaten

Keine Wahrungsabsicherung
Keine Performance-Gebiihr The A2 Milk CoLtd  Food & Beverages

Rio Tinto Plc Metals diversified

YV VYV

Plug Power Renewable Technology
SUNARES hat den Status eines britischen Distributors und ist in folgenden européischen

Lindern zum offentlichen Vertrieb zugelassen: Deutschland, Osterreich, GroRbritannien,
Liechtenstein und Luxembourg.

Handelsinformation: VP Bank (Luxembourg) SA, Wertpapierhandel Kontakt:

Marcelle Letsch Tel: 00 352 404 770 377  Email: marcelle.letsch@vpbank.com
Andrea Thielen Tel: 00 352 404 770 366 ~ Email: andrea.thielen@vpbank.com

ISIN: LU0344810915 WKN: AoND6Y BLOOMBERG: SUNARES LX WWW.SUNARES.COM

Fondsadvisor Verwaltungsgesellschaft
Rometsch & Moor Ltd London & VP Fund Solutions

Sutterliity Investment Management GmbH, Austria (Luxembourg) SA

Risikohinweis:

Diese Information stellt lediglich eine Marketingmitteilung dar. Sie ist weder als Angebot, noch als Einladung zur Angebotsstellung anzusehen. Sofern Sie
Interesse an einem Vertragsschluss haben, vereinbaren sie bitte ein Beratungsgesprach, in welchem ihnen weitere Informationen zur Verfiigung gestellt werden.
Es besteht die Moglichkeit erheblicher Kursschwankungen - etwa aufgrund politischer und wirtschaftlicher Unwégbarkeiten. Au3erdem ist eine Anlage in
Anteilen dieses Fonds mit spezifischen Risiken behaftet, die im Verkaufsprospekt ausfiihrlich beschrieben werden. Bei einer Notiz in fremder Wahrung kénnen
Wihrungsschwankungen das Ergebnis sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die
kiinftige Entwicklung zu. Die aktuellen Preise finden Sie auf www.sunares.com. Prospekte, Halbjahres- und Jahresberichte erhalten Sie kostenlos: in Osterreich:
ERSTE Bank der Osterr. Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien; in Deutschland: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, D-40212 Diisseldorf; in
Liechtenstein: VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz; in Luxembourg: VP Bank (Luxembourg) SA, 2, rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg.
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